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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KURESEL EKONOMIDE 2024 ANA SENARYOSU
ILK YARIDA NASIL GELISTi? — iKINCi YARIDA BEKLENTILER

2024 ILK YARI GELISMELER

2024 iKINCi YARI BEKLENTILER

ENFLASYON

ENFLASYONLARDA DUSUS ONGORULDUGU
KADAR OLMADI,
ENFLASYONDA KATILIK

ENFLASYONLARDA DUSUS
YAVAS SURECEK

MERKEZ
BANKALARI

MERKEZ BANKALARI SIKI PARA
POLITIKALARI SURDU

AVRUPA MERKEZ BANKASI GEVSEME
ABD VE iNGILTERE TEMKINLI

FAiz
INDIRIMLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI BASLADI
ABD VE iNGILTERE iINDIREMEDI

AVRUPA MERKEZ BANKASI FAiz
INDIRIMi DEVAM ABD VE INGILTERE
MUHTEMELEN SON GEYREKTE iLK

INDIRIM

EKONOMI
TICARET

2024 Q1 EN YAVAS CEYREK OLDU
iIKINCI GEYREK TOPARLANMA
BEKLENTILERIN ALTINDA KALDI

UCUNCU CEYREK SINIRLI TOPARLANMA
DORDUNCU GEYREK TOPARLANMA

JEOPOLITIK,
SiYASi VE
EKONOMIK
RISKLER

ORTA-DOGU/RUSYA-UKRAYNA+BATI
CIN-TAYVAN
SEGIMLER (TAYVAN, RUSYA, HINDISTAN, AB,
IRAN, FRANSA)

JEOPOLITIK GERGINLIKLER ARTACAK
SECIMLER (iNGILTERE- ABD)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISI 2024 BUYUME BEKLENTILERI

Kuresel buyumede 2024 yilinda sinirli bir artig ongorulmektedir.
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@B TORKIVE CUMHURIVET Kaynak: S&P Global
MERKEZ BANKASI *Yilliklandinlmigtir. 2024 degerleri tahmindir.

KAYNAK: TCMB



ORTA VADELI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM
2024-2026

PROGRAM UYGULAMALARI (IYIMSER SENARYO)

PROGRAMIN ASAMALARI

NiSAN-MAYIS

HAZIRAN

TEMMUZ-EYLUL

EKIM-ARALIK

ILAVE SIKILASMA
ONLEMLERI

PROGRAMA GUVEN
TESISi

ENFLASYON
ZIRVEDE

YAPISAL
REFORMLARDA
ADIMLAR

REZERVLERDE
ARTIS

YABANCI GIRISI

TL’YE YENIDEN
GUVEN

MALIYE POLITIKASI
SIKILASMA

GRI LISTEDEN GIKIS

DEZENFLASYON
DONEMi BASLIYOR

ENFLASYONDA
DUSUS

CARI AGIKTA
DUSUS

BEKLENTILERDE
iYILESME

RiSK PRIMINDE
DUSUS

YENi KREDi NOTU
ARTISLARI

POZITIF
DONEM
(DAHA DUSUK
ENFLASYON VE FAIZLER

ILE DAHA YUKSEK
KURLAR)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONLA MUCADELE ONCELIK
2024 YIL SONU HHEDEFiS YUZDE 38

Enflasyon Tahminleri: 2024 %38 20254 %14 2026 4 %9
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONDA DUSUS SENARYOLARI

TCMB ENFLASYON BEKLENTISI PiYASA ENFLASYON BEKLENTISI
4 80,0 R 80,0
~ ~
~N
3,5 70,0 3,5 70,0
3 60,0 3 60,0
2,5 50,0 2,5 50,0
2 40,0 2 40,0
1,5 30,0 1,5 30,0
1 20,0 1 20,0
0,5 I I 10,0 0,5 10,0
0 N " 0,0 0 . " 0,0
4] Z 3 = = x 2] = 3 = = x
& 8 & 2% € 4§ 32 T & 8 & 2 § § 3
= g E ’PD w > z = ] E :(DD w > -
= < T = <
mm AYLIK TUFE%  ——YILLIK TUFE % mm AYLIK TUFE%  =——YILLIK TUFE %




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
i “ W ASGARI UCRET VE ELEKTRIK FiYATLARINDA ARTIS OLUR MU?

Asgari Ucret ve Acglik Siniri (TL) TUFE ve Elektrik Fiyati
(2003=100)

9000

Kaynak: CSGB, TURK-IS.
Tarali alan projeksiyondur. Kaynak: TUIK
5000 0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PARA POLITIKASINDA BEKLENEN VE ALINAN ONLEMLER

POLITIKA ALANI

BEKLENTILER

ALINAN ONLEMLER

MERKEZ BANKASI

FAiZ ORANI YUZDE 50 POLITIKA FAIZI FAIZ YUZDE 50
TL MEVDUAT ZK ARTTIRILDI
KISA VADELI ZK %8’DEN YUZDE 12’YE
UZUN VADELI ZK %0’DAN YUZDE 8’
;AOE;{/L[J)ﬁfS TL VE DOViZ MEVDUAT KKM MEVDUAT ZK ARTTIRILDI
. f .. )
KARSILIKLAR KARSILIKLARINDA ARTIS KISA VADELI ZK %25’DEN YUZDE 33’E

UZUN VADELI ZK %10’'DAN YUZDE 22’YE

TL MEVDUATLARDA STOPAJ ARTTIRILDI
% 7,5VE % 5,0

TL LIiKIDITESININ
AZALTILMASI

LIKIDITE GEKMEK iGIN YENi ARAGLAR

DEPO ALIM IHALELERI AGILIYOR

TICARI VE
BIREYSEL
KREDILER

BUYUMEDE YENI SINIRLAR GELEBILIR

DOViz KREDILERI

SINIRLAMA GELEBILIR

AYLIK YUZDE 2 ARTIS SINIRI GETIRILDI

KREDi KARTLARI

BIREYSEL KREDi KARTLARINDA

BANKALARA TALIMAT VERILIYOR

DUZENLEME DUZENLEME TAKSITLER VE LIMITLER AZALTILIYOR
IHRACAT DOVizi . o e n o
BOZDURMA % 40 ORANI % 30°A INDIRILDI

KUR KORUMALI
MEVDUATLAR

SIRKETLERE KURUMLAR VERGISI
ISTISNASI

SIRKETLERE KURUMLAR VERGISI iISTISNASI 1

TEMMUZ iTIBARIYLE SONA ERIYOR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MALIYE POLITIKASI; VERGI PAKETi TASLAGI

ASGARi KURUMLAR VERGISI DUZENLEMESI

SERBEST BOLGE iSTiSNASININ iHRACAT GELIRLERI ILE SINIRLANDIRILMASI

AR-GE PERSONELINE UYGULANAN UCRET iSTISNASINA UST LiMIT GETIRILMESI

DAHILDE iSLEME REJiMi KAPSAMINDAKI ITHALATTAN KDV ALINMASI

BORSAYA KAYITLI OLMAYAN MENKUL KIYMETLERIN ELDEN CIKARILMASINDAN DOGAN DEGER ARTISI
KAZANGLARININ VERGILENDIRILMESI

AR-GE, YENILIK VE TASARIM FAALIYETLERINDE KULLANILMAK UZERE YAPILAN YENi MAKINA VE TECHIZAT
TESLIMLERINDE KDV iSTISNASININ KALDIRILMASI

ORGANIZE SANAYi BOLGELERi iLE KUCUK SANAYi SITELERi iINSASINDA ALIMLARDAKi KDV ISTISNASININ
KALDIRILMASI

5 YILDAN FAZLA DEVREDEN KDV’NiN GIDER VEYA MALIYET OLARAK DiKKATE ALINMASI

KDV IADE YONTEMi OLARAK VERGI INCELEMESININ ESAS ALINMASI

BAZI SERBEST MESLEK FAALIYETLERI iLE TICARi KAZANCLARDA HASILAT TAKiBI

YAP iSLET VE DEVRET MODELI iLE KAMU OZEL iSBiRLIGi PROJELERIi KAPSAMINDA ELDE EDILEN
KAZANCLARDAN %30 ORANINDA KURUMLAR VERGISi ALINMASI

ISTIRAK HISSESI SATIS VE DEVIRLERINDE UYGULANAN iSTISNALARIN YENI iKTiSAP EDILEN iSTIRAK HISSELERINE
YONELIK OLARAK KALDIRILMASI, MEVCUT HISSELERIN SONRAKi DONEMLERDE SATISINDA iSE iSTISNA
ORANININ %75’DEN %25’E iNDIRILMESI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MALIYE POLITIKASI; VERGI PAKETi TASLAGI

GAYRIMENKULLERIN SATISINDA ELDE TUTMAYA BAGLI 5 YILLIK iSTISNA SURESININ SADECE BiR KONUT iCiN
UYGULANMASI VE DIGER KONUTLAR iCiN KALDIRILMASI

YEM TESLIMLERINDE %10, GUBRE TESLIMLERINDE %20 KDV UYGULANMASI. TARIM VE ORMAN BAKANLIGI
BUTCESINDEN CiFTCIYE DOGRUDAN DESTEK ODEMESi OLARAK AYRICA ODEME YAPILMASI

YABANCILARA VERILEN SAGLIK HiZMETLERINDEN KDV ALINMASI

1’DEN FAZLA EVi OLANLARDAN iLAVE VERGI ALINMASI
KiRA KONTRATLARININ E-DEVLET UZERINDEN YAPILMASI

EMLAK VERGILERi VE TAPU HARCLARININ EKSPERTIZLER ARACILIGIYLA BELIRLENEN BOLGESEL RAYiC BEDELI
UZERINDEN TAHSIL EDILMESI

KiRA ODEMELERINE TUTARA BAKILMAKSIZIN BANKALAR ARACILIGIYLA ODEME ZORUNLULUGU GETIRILMESi
VE ODEMELER UZERINDEN BANKA TARAFINDAN %20 TEVKIFAT YAPILMASI
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“7— a8l 1 “MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI NASIL GELISECEK? (iYIMSER SENARYO)

MEVDUAT VE KREDi FAIZLERI 2024 %
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\ ( ' EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
Y YURTDISI FINANSMANDA GELISME BEKLENTILERI
TURKIYE 2024 YILINDA DIS FINANSMAN SIKINTISI YASAMAZ
KORFEZ DEPREM KREDISi + EXIMBANK’A KAYNAK ALINMAYACAK
ULKELERI PROJE FINANSMANI 3-4 MILYAR DOLAR
KORFEZ .
ULKELERI SATIN ALMA VE ORTAKLIKLAR 6-8 MILYAR DOLAR
DUNYAV?BANKASI DEPREM VE PROJE ODAKLI KAYNAK GiRiSi 10-12 MILYAR DOLAR
SARIA BANKALARIN YURTDISI KREDi KULLANIMI iLAVE 5-6 MILYAR DOLAR
KREDILERI
SERMAYE OZEL SEKTOR+BANKALAR+KAMU TAHVIL iHRA(}LARI
PiYASALARI 10-12 MILYAR DOLAR
PORTFOY : i i i
YATIRIMLARI HISSE SENEDI VE TAHVIL YATIRIMLARI 7-8 MILYAR DOLAR
OZEL OZEL SEKTOR SATIN ALMALARI+ORTAKLIKLARI
FINANSMAN 5-6 MILYAR DOLAR
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DOViz TEVIDAT HESAPLARINDA KADEMELI DUSUS
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DOViz TEVDIAT HESAPLARI MILYAR DOLAR

146,5

116,20
111,51
105,75102,81101,84 101,74
91,3
75,75
70,26 71,06 404 72,14
I I I I I 63’80

GERCEK KiSi DTH TUZEL KiSi DTH
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KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOViZ REZERVLERIi YENIDEN ARTIYOR
TCMB PiYASADAN DOVizZ ALIYOR

TCMB DOViZ REZERVLERI MILYAR DOLAR

160
145,5 146,2
140 128,8
’ 125,5 123’1
120 116,5
98.3 100,5

100 <

80

60

47,5
40
) - I l I =
0
BRUT DOViz REZERVI NET DOViz REZERVi
-20 S

B 17 ARALIK 2021 = 22 TEMMUZ 2022 = 30 ARALIK 2022 = 2 HAZIiRAN 2023
m 22EYLUL2023 = 22 ARALIK2023 = 29 MART 2024 = 7 HAZIRAN 2024

KAYNAK: TCMB
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=) SWAP HESAPLARI DAHIL TCMB NET DOViZ REZERVLERI IYILESIYOR
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TURK LIRASINDA DEGER KAYBI
YAVASLADI/DURAGANLASTI

US Dollar Turkish Lira
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source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI HAZIRAN ANKETI BEKLENTILERI

2023 i
GOSTERGELER 2024 o 2025 HAZ.IRAN
SONU FiiLi SONU TAHMINi TAHMIN
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 43,52 31,79
37,82
TL/DOLAR KURU 32,55 (MAYIS ANKETi 41,44
38,77)
MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE 50,0 45,00 36,00

18



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KURU BEKLENTILERIMiZ VE GELISMELER

2023 2024 2024 2024 2024 2024
KURLAR ARALIK MART MART HAZIiRAN EYLUL ARALIK
FiiLi TAHMIN FiiLi TAHMIN TAHMIN TAHMIN
TL DOLAR 29,50 32,00 32,34 34,00 35,00 38,0/38,5
TL EURO 32,45 35,0 34,87 36,35 37,10 39,9/40,4
EURO DOLAR 1,10 1,08 1,08 1,07 1,06 1,05

19




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM IGCIN 3 SENARYO

ENFLASYON YILSONU % 38-40

PROGRAM FAiZLER DUSUYOR
CALISIYOR DOLAR /TL YILSONU 38,0

POZITiF DONEM
PROGRAM REEL SEKTORDE VE HANE HALKLARINDA
CALISIYOR ARTAN SIKINTILAR/YUKSEK TEPKI
PROGRAM

YETERSIZ KALIYOR

DAHA FAZLA
SIKILASTIRMA
IHTIYACI

ENFLASYON EYLUL-EKIM % 55 +
ENFLASYON YILSONU % 50 +

DAHA FAZLA SIKILASTIRMA YAPILABILIR Mi?
PROGRAM BIRAKILABILIR Mi?

20
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:
aie=

M s gt 1. SENARYO IGIN ZORLUKLAR -
REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?

1 YUKSEK MALIYET ARTISLARI

2 iC TALEPTE YAVASLAMA + DIS TALEPTE DURGUNLUK

3 IHRACAT REKABETINDE ZORLANMA (MALIYET ARTISI+TL DEGERI UYUMSUZLUGU)

4 FINANSMANA ERISIMDE DARALMA + YUKSEK KREDI FAIZLERI

5 KARLILIKLARDA DUSUS

GERi ODENEMEYEN KREDILER + ODENEMEYEN GEKLER
KONKORDATO VE iFLASLARDA ARTIS

21
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1. SENARYO ICIN ZORLUKLAR
HANE HALKI NE KADAR DAYANABILIR?

YOKSULLUK SINIRI MAYIS’TA 61 BIN LIRAYI ASTI

TURK-I$: GIDA FIYATLARI MAYIS’TA

AYLIK %7; YILLIK %83.1 ARTTI /

wee Aclik stun (TL)
e Yoksulluk sinir (TL)

13.844
14.026
8.864

4,250
2019 2020 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: TURK-1$ MAYIS




ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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